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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait

finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gechmis
Dipnotlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Varliklar
Doénen varliklar 50.249.175 48.922.817
Nakit ve nakit benzerleri 7 13.295 23.869
Ticari alacaklar 9 948.510 531.130
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9 948.510 531.130
Diger alacaklar 6,11 6.475.479 8.460.602
iligkili taraflardan diger alacaklar 6 3.311.231 5.318.889
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 11 3.164.248 3.141.713
Stoklar 13 1.570.430 -
Pesin 6denmis giderler 15 4.337.246 3.494.314
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 16 28.965 -
Diger dénen varliklar 17 1.462.750 1.000.402
Ara toplam 14.836.675 13.510.317
Satis amagh siniflandirilan duran varliklar 53 35.412.500 35.412.500
Toplam Dénen Varliklar 50.249.175 48.922.817
Duran varliklar 28.867.972 29.173.369
Finansal yatirnmlar 8 12.787.840 12.787.840
Diger alacaklar 11 1.313.124 1.573.856
iligkili taraflardan diger alacaklar 6,11 1.310.073 1.570.805
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 11 3.051 3.051
Yatinm amagli gayrimenkuller 19 3.000.000 3.000.000
Maddi duran varliklar 20 11.220.529 11.117.692
Maddi olmayan duran varliklar 21 7.159 4.661
Pesin 6denmis giderler 15 539.320 689.320
Toplam Duran Varliklar 28.867.972 29.173.369
Toplam varliklar 79.117.147 78.096.186

Sayfa 6 ile 56 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait
finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Dipnotlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Yiiktimliilukler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 42.702.453 38.453.307
Kisa vadeli borglanmalar 22 - 318.962
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 23 453.904 551.914
Ticari borglar 6,9 1.211.768 946.942
iligkili taraflara ticari borglar 6 - 14.160
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 9 1.211.768 932.782
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 26 294.088 245.459
Diger borglar 6,11 4.242.448 54.465
lligkili taraflara diger borglar 6 4.209.757 24.999
iligkili olmayan taraflara diger borglar 11 32.691 29.466
Ertelenmis gelirler 28 1.838.593 1.726.000
Kisa vadeli karsiliklar 30 748.831 748.831
Diger kisa vadeli karsiliklar 30 748.831 748.831
Diger kisa vadeli yuktumlulikler 32 142.028 89.941
(Ara toplam) 8.931.660 4.682.514
Satis amagl siniflandirilan varlik gruplarina iligkin
yukumltlikler 53 33.770.793 33.770.793
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 42.702.453 38.453.307
Uzun vadeli yiikiimliliikler 7.019.825 7.036.546
Uzun vadeli kargiliklar 30 12.302 10.023
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 30 12.302 10.023
Ertelenmis vergi yikumluluga 54 6.843.990 6.876.481
Diger uzun vadeli yakimlalikler 32 163.533 150.042
Toplam yiikiimlilikler 49.722.278 45.489.853
Ozkaynaklar 29.394.869 32.606.333
Odenmis sermaye 33 4.900.000 4.900.000
Geri alinmig paylar (-) (17.877) (17.877)
Ortak kontrole tabi tesebbls veya isletmeleri iceren birlesmelerin
etkisi (3.684.204) -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsaml gelirler (giderler) 33 26.440.412 26.440.673
Yeniden degerleme ve 6lglim kazanclari (kayiplari) 33 26.440.412 26.440.673
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (azalislari 33 26.523.997 26.523.997
- Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayiplari) 33 (83.585) (83.324)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 33 7.482.258 7.482.258
Gecmis yillar (zararlari)/ karlari (6.198.721) (3.859.539)
Net dénem kari/(zararr) 56 (230.451) (2.339.182)
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 28.691.417 32.606.333
Kontrol giicii olmayan paylar 703.452 -
Toplam kaynaklar 79.117.147 78.096.186

Sayfa 6 ile 56 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Kar veya zarar kismi 1 Ocak — 1 Ocak ~
y Dipnotlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hasilat 44 279.509 783.944
Satiglarin maliyeti (-) 45 (44.171) (207.709)
Briit kar (zarar) 235.338 576.235
Genel yonetim giderleri (-) 47, 48 (315.443) (599.528)
Pazarlama giderleri (-) 47,48 - (79.148)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 49 44.633 265.570
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 49 (227.010) (329.190)
Esas faaliyet kari (zarar) (262.482) (166.061)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 50 8.752 130.627
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 50 - (1.487)
Finansman gelir/(gideri) 6ncesi faaliyet kar (zarari) (253.730) (36.921)
Finansman gelirleri 51 55.322 241.005
Finansman giderleri (-) 51 (41.940) (207.003)
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari (zarar) (240.348) (2.919)
Siirduriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) 42.294 1.708
- Dénem vergi gideri 29,54 - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 54 42.294 1.708
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (zarari) (198.054) (1.211)
Durdurulan faaliyetler donem kari (zarari) 55 - -
Doénem kari (zarari) (198.054) (1.211)
Doénem kari/(zararinin) dagilimi (198.054) (1.211)
Kontrol gticti olmayan paylar 32.397 340.738
Ana ortaklik paylar 56 (230.451) (341.949)
Pay Basina Kazang (Kayip) 56 (0,0470) (0,0698)
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) (0,0470) (0,0698)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina kazang (zarar) - -
Sulandinimig Pay Basina Kazang (Kayip) 56 (0,0470) (0,0698)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) (0,0470) (0,0698)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina kazang (zarar) - -
Diger kapsaml gelir/gider kismi (261) (12.730)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (261) (12.730)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgim kazanglari
(kayiplarr) 52 (326) (15.576)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli 65 2.846
gelire iligkin vergiler
- Ertelenmig vergi gideri /(geliri) 52,54 65 2.846
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Toplam kapsamli gelir / (gider) (198.315) (13.941)
Toplam kapsamli gelirin dagilhimi (198.315) (13.941)
Kontrol glicii olmayan paylar 32.397 340.738
Ana ortaklik paylari (230.712) (354.679)

Sayfa 6 ile 56 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait

ozkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmig
diger kapsamli gelirler ve

Birikmig zararlar

giderler
Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis Yeniden .
T L I =
alinmig Isletmeleri ve olglim kar/ | ortakhga ait "
sermaye i kazang/kayiplar kisitlanmig karlar / .. olmayan ozkaynaklar
paylar Iceren kazang / edekler (zararlari) (zaran) | 6zkaynaklar aylar
Birlesmelerin kayiplari y pay
Etkisi

1 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiye 4.900.000 (17.877) 26.523.997 (76.154) 7.480.959 (9.060.446) (2.491.830) 27.258.649 1.592.129 28.850.778
Transferler - - - - - - (2.491.830) 2.491.830 - - -
Bagh Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonuglanmayan Pay Orani
Degisikliklerine Bagli Artis/Azalis - - - - - - 7.559.164 - 7.559.164 1.260.887 8.820.051
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - - (12.730) - - (341.949) (354.679) 340.738 (13.941)
31 Mart 2016 tarihi itibariyle bakiye 4.900.000 (17.877) - 26.523.997 (88.884) 7.480.959 (3.993.112) (341.949) 34.463.134 3.193.754 37.656.888
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiye 4.900.000 (17.877) - 26.523.997 (83.324) 7.482.258 (3.859.539) (2.339.182) 32.606.333 - 32.606.333
Transferler - - - - - - (2.339.182) 2.339.182 - - -
Ortak Kontrole Tabi Tesebbus veya
Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi - - (3.684.204) - - - - - (3.684.204) 671.055 (3.013.149)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - (261) - - (230.451) (230.712) 32.397 (198.315)
31 Mart 2017 tarihi itibariyle bakiye 4.900.000 (17.877) (3.684.204)  26.523.997 (83.585) 7.482.258 (6.198.721) (230.451) 28.691.417 703.452 29.394.869

Sayfa 6 ile 56 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait
nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari donem Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden Denetimden
gegmemis Gegmemis
Dipnotlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
isletme faaliyetlerinden nakit akislari 5.756.308 5.893.173
Donem kan (zarari) (198.054) (1.211)
Sirdurllen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar) (198.054) (1.2112)
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) - -
Doénem net kari (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 123.282 37.017
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dlizeltmeler 20-21 172.375 223.806
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 30 1.953 (55.941)
Calisanlara Sadlanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile
ilgili Diizeltmeler 1.953 (55.941)
-Vergi (Geliri) Gideri ile iigili Diizeltmeler 54 (42.294) (1.708)
- Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplarla
ile ilgili dizeltmeler 50 (8.752) (129.140)
isletme sermayesinde gergeklesen degigimler 5.831.080 5.857.367
- Ticari alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili dlizeltmeler 9 (159.645) 3.173.000
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artig) ile ilgili
dizeltmeler 11 2.415.234 (189.496)
- Stoklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili dizeltmeler 13 44.171 (24.796)
- Ticari borglardaki artis (azahsg) ile ilgili duzeltmeler 9 (58.219) 2.483.395
- Faaliyetler ile ilgili diger borclardaki artis (azalig) ile ilgili
dizeltmeler 11 3.589.539 415.264
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 5.756.308 5.893.173
Yatirnim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (142.166) (3.317.144)
Bagh ortakliklarin kontroliiniin kaybi sonucunu dogurmayan
satiglara iliskin nakit girigleri - 8.820.051
Baska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
araglarinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglari 8 - (12.787.840)
Satis amaciyla elde tutulan duran varlik satislarindan
kaynaklanan nakit girigleri 53 - 593.220
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girigleri 24.752 146.527
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit gikislari 20-21 (166.918) (89.102)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislarn (5.624.716) (2.521.731)
Ortak Kontrole Tabi Isletmelerin Birlesme Etkisinden
Kaynaklanan Nakit Girigleri (Cikiglari) (5.207.744) -
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 22-23-25 - -
Bor¢ Odemelerine iligkin Nakit Cikislari 22-23-25 (416.972) (2.521.731)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) / artis (10.574) 54.298
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 7 23.869 5.752
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 7 13.295 60.050

Sayfa 6 ile 56 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

©)



Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait
finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. (“Sirket”) 4 Mayis 1976 tarih ve 375 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde yayimlandigi Gzere 19 Nisan 1976 tarihinde kurulmustur. Sirket'in esas faaliyeti balik
yagi, balik unu ve her tirli yagh tohumlardan bitkisel yag tUretim ve ticaretinin yani sira balik avlamak
ve islemek amaciyla deniz tasiti isletiimesidir.

Sirket'in merkez adresi 2016 yilinda Basinkdy Mah. Florya Cad. No:5 A-Blok D:9 Bakirkdy/istanbul
olarak degistirilmistir. Sirket'in eski r[\erkezi Ambadem Mh. Cecen Sk. Akasya Evleri Kent Etabi
No:25/A A Kule Blok Kat:7 D:9 34660 Uskudar/Istanbul, adresindedir.

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. 24 Temmuz 2012 tarihinde BiST ikinci Ulusal Pazar'da
islem goérmeye baslamis olup, Borsa Yoénetim Kurulu'nun 11 Kasim 2015 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformunda duyurulan karari ile ikinci Ulusal Pazar kaydindan cikarilarak BiST Yakin
izleme Pazarr'na almistir.

Sirket'in bagh ortakhigi ve baslica faaliyet konusu asagida belirtilmistir:

Faaliyet gosterdigi

Bagl Ortakhik iilke Baslica faaliyet konusu
Lokanta, pastane, ¢ay bahgesi,
Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi Tiirkive k?cflztﬁggar’e;ilvﬁqh:?ﬁbngga%:b:
ve Ticaret Anonim Sirketi (“Etiler Gida”) y gida licare s s
ile ilgili tesisler agmak ve
isletmek
Yurt icinde ve disinda her nevi
MMC Gayrimenkul ve Madencilik gayrimenkul ve menkul alimi
Sanayi ve Ticaret A.$. ("MMC Tarkiye satimi, her nevi gayrimenkul
Garimenkul”) insa ifraz igletme kiralama ve

kiraya verme ve ticaretini yapma

Sirket ve bagh ortakligi (“Grup”), Turkiye’de kayith bulunmaktadir. Sirket’in bagl ortakligi konumundaki
Etiler Gida, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitidir ve hisseleri Gelisen isletmeler Piyasasi’nda
islem gormekteyken Borsa Yonetim Kurulu'nun 24 Mart 2016 tarihli toplantisinda, paylari Geligen
isletmeler Pazar'nda islem géren Sirket paylari ile ilgili olarak, Kotasyon Yénergesi'nin 35 inci
maddesinin (f) bendi geregince paylarinin Yakin izleme Pazari'na alinmasina karar verilmistir.

Sirket 2016 yili icerisinde sahibi oldugu ve Etiler Gida sermayesinin % 60’ina tekabul eden 775.000
Nominal bedelli A grubu pay ile 6.218.970 nominal bedelli B grubu payi devir etmistir. 10.07.2016
tarihinde imtiyazli A grubu paylarin devir edilmesi neticesinde Etiler Gida konsolidasyon disi kalmistir.

Sirket, 15 Mart 2017 tarihinde MMC Gayrimenkul ve Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %70
oranindaki hissesini 5.250.000 TL bedel ile satin almis olup MMC Gayrimenkul, Karsusan Karadeniz
Su Urinleri Sanayii A.S.’ye konsolide edilmeye baglanmistir.

1 Ocak - 31 Mart 2017 dénemine ait finansal tablolar 08 Mayis 2017 tarihli Y6netim Kurulu Karari ile
onaylanmistir. Béyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi'nin ve bazi dizenleyici organlarin
yasal mevzuata gdre diizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Sirket'in ilgili ddnemler icerisindeki aylik ortalama calisan sayilari asagidaki gibidir:

Dénem Mavi Yaka idari Ust Diizey Toplam
31 Mart 2017 8 2 1 11
31 Aralik 2016 4 2 - 6
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Tebli§g”) hiukimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yururlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal
Raporlama Standartlar’'na (TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir.

islevsel ve sunum para birimi

Sirket muhasebe kayitlarini Tirkiye’de gecgerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanhgrnca yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal
tablolar yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na gore Sirketin durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (“TL”) olup, tim finansal bilgiler aksi
belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tlrkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.2 Yeni ve dizeltiimis standartlar ve yorumlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir misterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igsletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdidi bilgileri agiklamahdir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tGzerinde higbir etkisi olmamistir.

(@)



Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igcin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uizerinde hicbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasltyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapimistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla triin verdigi ve isletmeler tarafindan Griin
verme Omri suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntisimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugdu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Urin ise TMS 41’deki satis maliyetleri dusilmis gergcede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi (zerinde
higbir etkisi olmamistir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Gobzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakhklar ve igtiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestirimesinde 6zkaynak
yonteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak icin TMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna gore
igsletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bunun
sonucu olarak TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasinda da
bir degisiklik yapilmistir. TFRS 1°de yapilan degisiklik, ilk kez uygulama yapan isletmelerin, gegmiste
gerceklesen isletme birlegsmeleri igin yatirrmin satin alinmasi sirasinda TFRS 1 muafiyetini uygularken
bireysel finansal tablolarinda 6zkaynak yontemini kullanarak yatirimlarini muhasebelestiriimesine izin
vermektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilan - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhdin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3'te tanimlandigi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikhga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta
tutulan yatirrmin gergege uygun degerden yeniden dlgulmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece ilisiksiz yatirrmcilarin o eski bagl ortaklhktaki paylar 6l¢clisiinde muhasebelestiriimelidir. S6z
konusu degisikliginGrup’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak igcin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri olmamistir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemililik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri olmamistir.

TFRS 12 - Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar

Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satis amacli olarak siniflandirilan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis
amacli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal
bilgileri aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Gizerindeki etkileri olmamistir.

TFRS 14 — Duzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14, TFRSi ilk kez uygulayan tarife dlizenlemesine tabi faaliyetler yirtten isletmelerin, tarife
dizenlemesi ile ilgili dnceki mevzuata gore kayitlarina aldiklar tutarlart TFRS’ye gore hazirladiklari
mali tablolarinda tasimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen TFRS’ye goére finansal tablo
hazirlayan Sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine aciklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 acgiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligkin aciklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde de@erlendirilecedine acikhk
getirilmigstir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde hi¢ bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz
yurarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yirurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2016'da TFRS 9 Finansal Araglar'i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonini: siniflandirma ve 6lgcme, deder disukligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve oélcim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger disukligli muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal borglarini gergede uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki dusiuse bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yilllk hesap dbénemleri icin gegerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlari uygulamadan, sadece “gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yukumlultklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligskin hikimleri erken
uygulamayi tercih edebilirler. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 15 - Musgterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Mdsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin
yaptigi degdisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olcim ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislar) satisinin muhasebelestirilip Olgulmesi icin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gecis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye
edilmis geriye donik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandidi tzere, lizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
Sirketler icin muhasebelestirme buyuk dlgiide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandidi stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Olgilen bor¢clanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hiikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
actklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, Grup’un finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7’ye aciklhk getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot acgiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borg¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’'un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki ddénemlere
iliskin kargilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS
2'ye acikhk getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak ddenen hisse bazli 6demelerin dlgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yuktumlallkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazli isleme
dénlstiren hikidm ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

UFRS 4 Sigorta Sézlegsmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylul 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtik yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Yeni degistiriimis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tum sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamayi erteleyen igletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’'un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinrm Amag¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirrm Amach Gayrimenkuller’ standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirrm amagh gayrimenkul' tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.3 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik ve kontroliin baglamasindan sona erene dek, Sirket ve bagl
ortakliginin hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal
tablolari, yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek TFRS‘ye uygun olarak bu konsolide
finansal tablolarin tarihi itibariyla hazirlanmistir. Sirket'in bagli ortakligi olan Etiler Gida ve Ticari
Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait imtiyazli A grubu paylarin 10.07.2016 tarihinde devir edilmesi
neticesinde Etiler Gida konsolidasyon disi kalmistir.

Sirket, 15 Mart 2017 tarihinde MMC Gayrimenkul ve Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %70
oranindaki hissesini 5.250.000 TL bedel ile satin almis olup MMC Gayrimenkul, Karsusan Karadeniz
Su Urlnleri Sanayii A.S.’ye konsolide edilmeye baglanmistir.

Bagl ortakliklar

Bagh ortakliklar, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.’nin dogrudan ve/veya dolayli olarak
kendisine ait olan ve Karsusan Karadeniz Su Urlnleri Sanayii A.S.'nin lizerinde oy haklarina sahip
oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahip oldugu ya da oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme
politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve guciine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.

2.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
dénlik olarak uygulanir ve oOnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisikler, yalnizca bir donem iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yoénelik
olarak uygulanir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimlulik tutarlarini
etkileyecek, bilancgo tarihi itibari ile vukuu muhtemel yUkimlulik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gerceklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gdézden
gecirilmekte, gerekli dluzeltmeler vyapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Sirket'in muhasebe tahminlerinde cari dénem igerisinde 6nemli bir degisiklik
olmamustir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.6  Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari dnceki
doénemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilagstirmali bilgiler gerekli goérilduginde yeniden siniflandirilir ve énemli
farklhihklar agiklanir.

2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para, vadesi bilango tarihi olan ¢ekler ile 3 aydan
kisa vadeli banka mevduatlarini igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dénuasturilebilir,
vadesi U¢ ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiuksek likiditeye sahip
yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gOsterilmigtir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, slpheli ticari alacak karsihdi duslldikten sonra indirgenmis net degerleri ile
tasinmaktadir.

Sirket'in, ddenmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkdin tutar, teminatlardan
ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak lzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

lligkili Taraflar

a) Bir kisi veya bu kKiginin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,
0) Sirket Uzerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,
(i) Sirket Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket veya Sirket‘in bir ana ortakhdinin Kilit yénetici personelinin bir Gyesi olmasi

durumunda.
b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:
0) Isletme ve Sirket'in ayni grubun uyesi olmasi halinde,

(i) Isletme’nin, diger igletmenin (veya diger igletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Uyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(i)  her iki igletmenin de ayni bir Giglincu tarafin is ortakhigi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin Uglncu bir isletmenin is ortakhdi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Uglnci isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletme’nin, Sirketin ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin galisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

(vi) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igsletme Ulzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir dederin disik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel Uretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa
uygun olan yonteme go6re ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gbére degerlenir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satigi gergeklestirmek igin ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indiriimesiyle elde edilir. Finansal tablo hazirlanan dénemde net gergeklesebilir degerin maliyet
degerinin altinda kaldi§i stok tiri bulunmamaktadir. Stoklarin tamami maliyet degeri ile gosterilmistir.

Maddi duran varliklar

Sirket'in Karaagag¢ Koyu, Geves Mevkii Mahallesi, Dikmen/Sinop’ta bulunan Uretim tesisine ait, arsa,
bina ve makineleri, SPK’dan yetkili bagimsiz degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan degerlenmis olup, ilgili degerleme raporu sonucunda Sirketin maddi duran varliklari
Uzerinde 2.907.523 TL tutarinda deger artisi gergeklesmistir. Bu yeni degerleme artisi, finansal
tablolarinda 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Maddi duran varliklarin Uzerinden dogrusal amortisman ydntemi uygulanarak amortisman
hesaplanmistir. Maddi duran varliklar faydali émurleri géz éniinde bulundurularak amortismana tabi
tutulur. Arazi ve arsalar sonsuz émre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi tutulmamistir.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik émdrleri agagidaki gibidir:

Binalar 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 1-50 yil
Tagitlar 5yl
Demirbaglar 4-10 yil
Ozel maliyetler 5yil

Maddi duran varliklar kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacadi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmektedir.
Maddi duran varliklar; taginir degerlerin, geri kazanilabilir dederlerinden daha fazla olabilecegini
g6steren kosullarda deger dusuklugu icin gézden geciriimektedir. Bilango tarihi itibariyla varliklarin
faydali dmurleri gézden gecirilmekte, gerektiginde dizeltiimektedir.

10 Agustos 2012 tarihinde yapilan Yo6netim Kurulu toplantisinda, Sirket aktifinde bulunan fabrika
arazisinin Trabzon/Yomra Belediyesi tarafindan yerlesim alani kapsamina alinacagindan, satisina
karar verilmistir. Bu kapsamda Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile 20 Aralik 2013
tarininde satis vaadi ve arsa payi karsih§ insaat sézlesmesi imzalanmistir. imzalanan sdzlesme
hikidmlerine gére Yomra arsasinin %20’lik bolimd 10.000.000 TL bedel ile 2013 yili icerisinde ilgili
firmaya devredilmigtir.

2014 yih igerisinde Yomra arazisi igin gerekli ingaat izinleri alinmig ve iskan c¢ikarniimistir. Fiili insaat
Ozglin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi tarafindan 2014 yili sonunda baslatiimistir. 2017 yili
icerisinde ingaatin tamamlanmasi ve ilgili arsa ile es anli daire takasi yapilmasi planlanmaktadir. 2013
yilinda Sirket aktifinde maddi duran varliklar grubunda yer alan arsa 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
Yatinm Amagch Gayrimenkuller Grubuna siniflanmigtir.

Yatinm Amagh Gayrimenkuller olarak siniflanan arazi igin SPK’'dan yetkili bagimsiz dederleme sirketi
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan hazirlanan 31 Aralik 2014 tarihli gayrimenkul
degerleme raporuna gére deger 31.131.000 TL olarak tespit edilmis ve olugan deger artisi 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla ertelenmis vergi etkisi sonrasi 6zkaynaklarda raporlanmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi duran varliklar (devami)

Sirket, Yomra’daki gayrimenkullere iliskin gerceklesen fiili satis fiyatlarini dikkate alarak kalan daireleri
degerlemis olup, bu g¢alismalar sonucunda yatim amagh gayrimenkullere iliskin 4.281.500 TL
tutarindaki de@er artisini mali tablolara yansitiimistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket mali tablolarinda yatinm amacli gayrimenkuller grubunda yer alan
35.412.500 TL tuarindaki Yomra’da bulunan gayrimenkul, satis amach snifladirilan duran varliklar
grubuna siniflamistir.

Yatinm amacgh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi igin elde
tutulan araziler ve binalar “yatinm amacgh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatinm amacgli
gayrimenkuller, gergcege uygun degerleri ile gosteriimektedir. Yatirrm amagli gayrimenkuller olasi bir
deger dusukligunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirrm amagl
gayrimenkullerin kayith dederi, geri kazanilabilir dederinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deder, ilgili yatirrm amach gayrimenkulin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan yilksek olani olarak kabul edilir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Satis amach elde tutulan duran varliklar kayith degerlerinin, kullaniimak suretiyle degil, satis islemi
sonucu geri kazanildii durumlarda satis amacli elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir ve
amortisman ayrilmasi durdurulur. Satis amacl elde tutulan duran varlklar kayitli degerleri ile gercege
uygun degerlerinden satig giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan dederden dusuk olani ile degerlenir.
Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu iginde ayri olarak siniflanir.

Sirket daha 6nceden ana faaliyeti icin kullandigi Yomra arazisinin kullanim amacini 20 Aralik 2013
tarihli arsa payi karsiligi insaat s6zlesmesi imzalayarak degistirmistir. Ancak daha énceden imzalanan
benzer bir kontratin iptal durumu, arsanin imar ve iskan durumlari dolayisi ile projenin kesinlesmesi
icin 2013 yili sonunda maddi duran varliklar grubunda siniflamaya devam etmistir. 7 Temmuz 2014
tarihinde yapi ruhsatinin alinmasi ve 2014 yili son ¢eyreginde ingaatin fiilen baslamasi ile birlikte
so6zlesme fiili olarak kesinlesmis ve Yomra arazisi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan 31 Aralik 2014 tarihli gayrimenkul degerleme raporunda yer alan 31.131.000 TL degeri ile
Yatirrm Amach Gayri Menkul olarak siniflanmis olup 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle satis amagl elde
tutulan duran varliklar hesabina siniflanmistir. 2017 yilinda tamamlanmasi 6éngérilen proje
kapsaminda daire segimleri, yiiklenici firma Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile karsilikl
gorusulerek tamamlanmistir ve B Blokta yer alan 82 daire ve D Blokta yer alan 10 daire igin kat irtifaki
tapulari devir alinmistir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar haklar ve diger maddi olmayan duran varliklardan olugsmakta olup ilk
maliyeti alis fiyatindan belirlenmektedir. Normal amortisman metoduna gére ilgili kiymetin tahmini
ekonomik émru Uzerinden itfa edilmektedir (3-5 yil).

TMS 38 Maddi olmayan duran varliklar standardi uyarinca; Sinirsiz yararli d6mre sahip bir maddi
olmayan duran varlik itfa edilmez. Bu nedenle Sirkete ait isim hakki bedeli markalar statiisiinde
oldugundan “Haklar” adi altinda siniflandiriimis olup, amortisman ayrilmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Varliklarin deger distikligi

Varliklarin deger disukligine dair goéstergeler olmasi durumlarda, varliklarda deger disukligu olup
olmadigina bakilir. Varlklarin tasidiklar deger, paraya cevrilebilecek tutari astiginda deger dusuklugu
karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya c¢evrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullanim
degerinden yuksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik émri sonunda satiimasindan elde edilmesi
ongorilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satis fiyati ise satis hasilatindan satis
maliyetleri disuldikten sonra kalan tutari yansitmaktadir. Paraya gevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa
her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan Sirket icin tahmin edilir.
Gegmis yillarda ayrilan deger disukluga karsihdi artik gegerli degilse ya da daha disik degerde bir
karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri gekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir.

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin
deger disukligla olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Sinirsiz yararh
omre sahip veya henliz kullanimda olmayan maddi olmayan duran varliklar ise, herhangi bir deger
disiklugu belirtisinin bulunup bulunmadigina bakilmaksizin, yillik olarak test edilir.

Ticari borglar

Ticari borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin
rayi¢c degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yikiimliliikler ve varliklar

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukimliligi (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yikumlilik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar
saglayan kaynaklarin elden c¢ikmasi olasiigi mevcutsa ve gergeklesecek yukimliligin miktari
glvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara ahinmaktadir.

i) Sarta bagll yiiktumliliikler ve varliklar

Sarta bagli yakimlulukler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yilksek oldudu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farkhlik gésterir. Sirket'in cari vergi yukimlaliga bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da

onemli Olgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir. 2017 yili icin vergi orani %20°dir
(2016: %20).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Ertelenmis vergi:

Ertelenmis vergi yukimlulugu veya varlidi, varliklarin ve yukumluliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gdre vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimlilikler, ticari ya da finansal kar/zarari etkilemeyen
isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimlGliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukumlultkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin distk oldugu durumlar haricinde,
vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tur yatinm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagd: faydanin elde edilmesine imkan
verecek duzeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadidi 6él¢cide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlalikleri varliklarin gerceklesecegdi veya ylkumluliklerin yerine
getirilecedi déonemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli
olcide yasallasmig vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tulrkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hilkimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
haksiz sebeple isten ¢ikariima durumunda 6denmektedir. Gincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimliliga, gelir tablosuna alinmamis aktieryal
kazang ve zararlar nispetinde dizeltimesinden sonra kalan yukimlaligin bugUnki degerini ifade
eder. Toplam yukumlultklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

iskonto orani %3,79 %3,79
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hukumet tarafindan acgiklanan kidem tazminat tavanina

dayanmaktadir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yukimlulik igin
herhangi bir fon tahsis edilmemistir.
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri ile Olgilir ve isin
normal akigi iginde mal ve hizmet satisina iliskin iskontolar ve satis ile ilgili vergiler duslldikten sonra
kalan alacak tutarini ifade eder.

Mallarin satisi

Mal satisindan dogan gelir balik unu, balk yag! satislar ile gida, franchising, royalty satislarindan

olugsmaktadir. Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

v Sirket’in mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

v Sirket'in mulkiyetle iligkilendirilen ve siregelen bir idari katihminin ve satilan mallar tzerinde
etkin bir kontrolinin olmamasi,

v Gelir tutarinin gtivenilir bir sekilde olgtlmesi,

v islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

v islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde élgiilmesi.

Hizmet satigi

Hizmet satisindan dogan gelir 6l¢llebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olugsmus sayilir.
Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin glvenilir bir sekilde Olgilemedidi durumlarda, gelir,
katlanilan giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir.

Faiz ve temettii geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varhdin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin
temettl alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satigsa hazir hale getiriimesi dnemli dlcide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Bir donemde, Ozellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iliskin aktiflestirilebilecek
borclanma maliyetleri tutari, ilgili dénemde bu varliklar igin katlanilan toplam borglanma
maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatinmlardan elde edilen gelirlerin digtilmesi sonucu belirlenen
tutardir. Yatirimlarla ilgili kullanilan kredilerin hentiz harcanmamis kisminin gegici sure ile finansal
yatinnmlarda degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 63demelerden olusan tirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili
finansal varlikla direkt olarak iligkilendirilebilen islem masraflari da dahil olmak izere maliyet bedelleri
Uzerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar
icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflar cikarildiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve gikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yukumldlikleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varhigin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin  konu oldugu soézlesmeden dogan haklar U(zerindeki kontrolini kaybettigi zaman
kayitlarindan cikartir. Sirket finansal yukdmlGlikleri, ancak sdzlesmede tanimlanan yGkimlGluga
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayitlarindan gikartir.

Batin normal finansal varlik alim ve satimlari iglem tarihinde, yani Sirket’in varligi almayi veya satmayi
taahhat ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teamul ve duzenlemelerle belirlenen zaman dilimi icerisinde finansal varhidin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Kur degigsiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) (TL) ile sunulmustur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para birimi
disindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yukimlulUkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak igletmenin fonksiyonel para birimine ¢evriimektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergcege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden g¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar Gzerindeki faiz maliyetlerine dizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tur
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari.

Sirket'in varlik ve yukamlulikleri finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL
cinsinden ifade edilir. Sirket Tirkiye'de yerlesik olup, fonksiyonel para birimleri TL’dir.
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payina disen net karin dénem
boyunca dolasimda bulunan hisse adedinin agirlikh ortalamasina bélinmesi ile hesaplanmistir.
Dénem boyunca dolagsimda bulunan hisse adedinin agirlikl ortalamasi kaynaklarda bir artis
yaratmadan basilan hisseler géz 6ninde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal
kayitlar agisindan, hisse basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(dizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir
onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in balik unu ve balik yadi ile gida, franchising,
royalty satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir (Sermaye artisi, kredi kullanimi, geri 6demesi).

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve
orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lzerinden dagitilan temettiler, temetti
kararinin alindi§i dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Cari donemde Sirket ortaklarina
temettl dagitimi yapiimamistir.

Finansal bilgilerin boliimlere goére raporlanmasi

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket’in, yénetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak
dagilimina karar vermek icin kullandigi bilgileri iceren, iki adet faaliyet bolimi bulunmaktadir.
Faaliyetler Ballkk Unu, Ballk Yagi Faaliyet Boélumi ve Gayrimenkul Faaliyet BélUmi olarak
siniflanmistir.

Bir faaliyet bolimudnun, raporlanabilir bélim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik, isletme digi
musterilere yapilan satislar ve boélumler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak Uzere,
raporlanan hasilatinin, isletme ici ve disi tim faaliyet bolimlerinin toplam hasilatinin yizde 10’unu
veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kar veya zararinin yiizde 10'u veya daha fazlasi olmasi
veya varliklarinin, tim faaliyet bélimlerinin toplam varliklarinin yizde 10’u veya daha fazlasi olmasi
gerekmektedir. Yonetimin bolime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilar i¢in faydali olacadina
inanmas! durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan faaliyet bolimleri
de raporlanabilir bélimler olarak dederlendirilebilir ve bunlara iligkin bilgiler ayri olarak agiklanabilir.
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, ayri tiizel kisiliklerin veya igletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendiriimektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma
ydntemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yukimlulik ve sarta bagh yukumluliklerine dagitilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yikimlalik ve sarta bagh yukUmlaltklerinin
gercede uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal tablolarda muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin
icerisinden ayrilabilme 06zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve sarta badli
yukamlalikler gercege uygun dederleri ile finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal
tablolarinda yer alan serefiye tutarlar tanimlanabilir varlik olarak degerlendiriimez.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yukimlilik ve sarta bagh yikimliliklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin igsletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark gelir
tablosuyla iliskilendirilir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger dusukligunu isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger dusukligi testine tabi
tutulur. Serefiye Uzerinden hesaplanan deger dusukligu zararlar takip eden dénemlerde s6z konusu
deger dusukligundn ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iliskilendiriimez.

Gergege uygun deger ol¢iimii

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, gergege uygun degeri tanimlamakta, gergege uygun degerin
olcumine iliskin cerceveyi ve gercede uygun deger dlcimu ile ilgili agiklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS’lerin gerekli kildigi hallerde ger¢cede uygun degerin nasil
Olculecegini agiklamaktadir.

Gergege uygun deger, mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilari arasinda bir varligin satisina
veya bir borcun devrine yonelik olarak 6lgiim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin tahmin edilmesiyle
belirlenir. Standart ayni zamanda TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardina yer alan agiklama
gereklilerinin yerine gegcmekte ve bu gereklilikleri genigletmektedir.

2.8 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yukumluluklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yukumluliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

Sirket'in muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar;

4 Siipheli alacaklar

Sirket, vadesi gecen ve tahsilat gucligu yasanabilecek alacaklar igin ilgili misterinin finansal
pozisyonu, geg¢mis tecrlUbeleri, diger faktorleri géz 6nline alarak ve miusterinin kredi kalitesini
degerlendirerek supheli alacak karsilidi kaydetmektedir.

v Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Jirket yonetimi tarafindan tahmin edilen faydali émdarleri
boyunca amorti edilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.8 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

v Kidem tazminati karsihgi

Sirket yonetimi TMS 19’a gére yukimluliklerinin hesaplanabilmesi igin aktlier hesaplama yapmistir.
Bu aktleryal hesaplamada kullanilan iskonto oraninin belirlenmesi, emeklilik ihtimali, ¢alisanlarin
maaslari ve kidem tazminati oraninin beklenen artis oranlari igin tahminlerde bulunmustur. Yonetimin
yaptigi bu tahminler Not 30°da agiklanmigtir.

v Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS ’'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkhlklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varigi ve yukdmlaliga
muhasebelestirmektedir. Sirket'in gelecekte olusacak karlardan indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari ddnemlerde olusan zararlar, kullaniimamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gbz 6niinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s1ginda, Sirket'in gelecekte elde edilecek vergiye tabi karlari,
ertelenmis vergi varliklarinin tamamini kargilamaya yettigi icin, ertelenmis vergi varligina karsilik
ayrilmamistir.

3.  lgletme birlesmeleri

Sirket, 15 Mart 2017 tarihinde MMC Gayrimenkul ve Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %70
oranindaki hissesini 5.250.000 TL bedel ile satin almistir.

Satin alinan varliklarin detayi asagidaki gibidir;

Satin alinan varliklar, net 31 Aralik 2016
Varlhklar 3.395.008
Doénen varliklar 3.268.216
Duran varliklar 126.792
Yukiimlulikler 1.158.157
Kisa vadeli yakumlulikler 1.098.559
Uzun vadeli yiktumlilikler 59.598
Net varliklar toplami 2.236.851
Konsolidasyon kapsamina alinan net varlk (%70) 1.565.796
Odenen nakit 5.250.000
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (42.256)
Satin alimdan kaynaklanan net nakit gikisi 5.207.744
Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri Etkisi 31 Aralik 2016
Toplam iktisap Tutari (A) 5.250.000
Bagh Ortakhgin Toplam Ozkaynagi (B) 1.565.796
Toplam (A - B) 3.684.204
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

4, Diger igletmelerdeki paylar

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

5. Boliimlere gore raporlama

Balik Unu, Konsolidasyon
1 Ocak 2017 — 31 Mart 2017 Balik Yagi Gayrimenkul Diizeltmeleri Toplam
Hasilat - 290.759 (11.250) 279.509
Satiglarin maliyeti (-) - (44.171) - (44.171)
Briit kar - 246.588 (11.250) 235.338
Genel yénetim giderleri (-) (186.081) (140.612) 11.250  (315.443)
Pazarlama giderleri (-) - - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24.211 20.422 - 44.633
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (200.275) (26.735) - (227.010)
Esas faaliyet zarari (362.145) 99.663 - (262.482)
Yatinnm faaliyetlerinden gelirler - 8.752 - 8.752
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) - - - -
Finansman gelir/(gideri) dncesi faaliyet kar (362.145) 108.415 - (253.730)
Finansman gelirleri 55.322 - - 55.322
Finansman giderleri (-) (41.940) - - (41.940)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari (348.763) 108.415 - (240.348)
Toplam varliklar 78.103.341 3.369.497 (2.355.691) 79.117.147
Toplam yiikimliilikler 48.129.328 1.024.657 568.293 49.722.278
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5. Boélimlere gore raporlama (devami)

Hazir Balik Unu,

Konsolidasyon

1 Ocak 2016 — 31 Mart 2016 . . . . Toplam
Yiyecek Balik Yagi Diizeltmeleri
Hasilat 783.944 - - 783.944
Satiglarin maliyeti (-) (15.176) (192.533) - (207.709)
Briit kar 768.768 (192.533) - 576.235
Genel yonetim giderleri (-) (431.974) (167.554) - (599.528)
Pazarlama giderleri (-) (39.247) (39.901) - (79.148)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 86.108 179.462 - 265.570
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (22.582) (306.608) - (329.190)
Esas faaliyet zarari 361.073 (527.134) - (166.061)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 87.167 2.846.102 (2.802.642) 130.627
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) - (1.487) - (1.487)
Finansman gelir/(gideri) 6ncesi faaliyet kar 448.240 2.317.481 (2.802.642) (36.921)
Finansman gelirleri 1.052 239.953 241.005
Finansman giderleri (-) (8.172) (198.831) (207.003)
Siirdirilen faaliyetler vergi oncesi zarari 441.120 2.358.603 (2.802.642) (2.919)
Toplam varliklar 5.689.512 81.026.316 2.355.665 89.071.493
Toplam yiikiimlulikler 1.554.870 49.461.139 398.596 51.414.605
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. lligkili taraf agiklamalar

lligkili taraflardan ticari alacaklar, net
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar, net

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Endeks Menkul Degerler A.S.(*) @ 2.358.621 2.293.390
Masum Cevik (**) ) - 2.212.934
EC Gayrimenkul Yat. Ve Tarim Urlnleri San.Tic.A.S. (2 60 -
Girtas Enerji Yat. A.S. () @ 835.243 703.699
Or-na Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.$.(2) 117.307 108.866
Toplam 3.311.231 5.318.889

™* Endeks Menkul Degerler A.S. ile12 Mayis 2015 tarihinde gayrimenkul satis vaadi s6zlesmesi yapilmis ve yil iginde
4.184.944 TL gayrimenkul avansi verilmistir. Daha sonrasinda satis vaadi s6zlesmesi iptal edilerek Endeks Menkul
Degerler A.S.’den verilen avansa iligkin 1.300.102 TL iade alinmistir. 21 Haziran 2016 tarihinde 30 Haziran 2016 vadeli
toplam 1.018.225 TL 2 adet senetle tahsilat yapiimigtir.

** 2.597.416 adet Etiler Gida, B grubu payin devri icin, her bir 1-TL nominal bedel karsiliginda 2,02 TL uzerinden
hesaplanan devir bedelinin bir kismini, Masum Cevik'ten alinmig olan 4 senedin teslimi karsihiginda gergeklestirmistir

(***)  Etiler Gida'ya ait 775.000 adet A grubu ve 824.189 B grubu olmak lizere toplam 1.599.189 adet 1 TL nominal bedelli
payin 1,73 TL tzerinden hesaplanan devir bedelinden dogan alacaklardan olusmaktadir.

iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar, net

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Girtas Enerji Yat. A.S.(*) @ 1.310.073 1.570.805

Toplam 1.310.073 1.570.805

™* Etiler Gida’ya ait 775.000 adet A grubu ve 824.189 B grubu olmak lzere toplam 1.599.189 adet 1 TL nominal bedelli
payin 1,73 TL Gzerinden hesaplanan devir bedelinden dodan alacaklardan olusmaktadir.

iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar, net

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

EC Gayrimenkul Yat. Ve Tarim Uriinleri San.Tic.A.S. @ - 10.620
MMC Gayrimenkul Ve Madencilik A.S. @ - 3.540
Toplam - 14.160

@ Yonetm kurulu bagkani
@ Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket
® Sirket'in hissedar oldugu sirket

) Eski yonetim kurulu baskani
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. lligkili taraf agiklamalari (devami)

lligkili taraflara kisa vadeli diger borglar, net

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Mehmed Nureddin Cevik 38.957 24.999
Masum Cevik (*) 4.170.800 -
Toplam 4.209.757 24.999

(*) Bakiye,15 Mart 2017 tarihinde MMC Gayrimenkul ve Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %70
oranindaki hissesini 5.250.000 TL bedel ile satin alinmasindan dogan bor¢lardan olusmaktadir.

iligkili taraflar ile olan islemler

1 Ocak —

Hasilat (yurtici satiglar) 31 Mart 2017

1 Ocak —
31 Mart 2016

Atlantis Yatiirm Holding A.S.® 11.250 -
Toplam 11.250 -
1 Ocak - 1 Ocak -

Finansal gelirler (adat faiz gelirleri) 31 Mart 2017

31 Mart 2016

Arti Yatirrm Holding A.S. @ - 161.506
Endeks Menkul Degerler A.S. 55.280 79.499
Toplam 55.280 241.005

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri (adat faiz gideri) 31 Mart 2017

31 Mart 2016

Or-na Tarim Urlnleri San. ve Tic. A.S. @ 1.321 -
Altinyag Kombinalari A.$. @ - 74.419
Toplam 1.321 74.419

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Yo6netim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel midur, genel koordinatdr, genel mudur yardimcilari gibi Ust
yoneticilere cari dbnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 41.591 TL’dir (31 Mart

2016: 87.037TL).

@ Yonetm kurulu bagkani

@ Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket
® Sirket'in hissedar oldugu sirket

4 Eski yonetim kurulu baskani
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Nakit 3.348 62
Bankalar 9.947 23.807
-TL vadesiz mevduat 9.947 23.807
Toplam 13.295 23.869

8. Finansal yatinmlar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Altinyag Kombinalari A.S. (¥) 12.787.840 12.787.840
Toplam 12.787.840 12.787.840

(*) A Grubu 5.300.000 TL nominal pay karsiligi ortakhk orani %8,83'tir. Sirket 23 Subat 2017
tarihinde alinan yonetim kurulu karari ile A grubu paylarin B grubuna dénisturiimesi talep edilmigtir.
Altinyag Kombinalari A.S. hisse senetlerinin 31 Mart 2017 tarihi itibariyle borsada islem gbren en iyi
alis fiyati olan 0,67 TL bedel ile degerlenmesi durumunda 9.236.840 TL deger azalisi olusacaktir.

9. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ticari alacaklar 378.518 -
Alacak senetleri (*) 346.130 296.130
Ertelenmis finansman gideri (-) (11.138) -
Diger ticari alacaklar (*) 235.000 235.000
Supheli ticari alacaklar 294.737 294.737
Supheli ticari alacak karsiligi (-) (294.737) (294.737)
Toplam 948.510 531.130

(*) 31 Mart 2017 tarihi itibariyle alacak senetleri ve diger ticari alacaklar toplaminin 531.130 TL’si satis
amagli elde tutulan varliklar icerisinde yer alan Macka / Trabzon arazisinin 2016 yilinda satilmasindan
dogan alacaklardan olusmaktadir. Macka / Trabzon arazisinin tapu devri iptal edilerek mulkiyetin tekrar
Sirket’e verilmesine veya alacagin faiziyle birlikte 6denmesine iliskin dava agmistir. 31 Mart 2017 tarihi
itibariyle dava devam etmektedir.

Supheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak 294.737 3.359.849
Doénem icinde ayrilan karsilk - 294.737
Bagh ortakhk kontrol kaybi etkisi - (3.359.849)
Siipheli alacaklar karsihgi tutari 294.737 294.737
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9. Ticari alacaklar ve borglar

b) Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Ticari borglar 346.637 181.520
iliskili taraflara ticari borglar (Not 6) - 14.160
Borg senetleri 850.000 758.270
Ertelenmis finansman geliri (-) (24.581) (7.008)
Diger ticari borglar 39.712 -
Toplam 1.211.768 946.942

10. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

11. Diger alacak ve borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli diger alacaklar

Diger cesitli alacaklar 3.117.817 3.112.973
Verilen depozito ve teminatlar 46.431 28.740
lligkili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 3.375.988 5.365.190
iligkili taraflardan diger alacaklar ertelenmis finansman

gideri (-) (Not 6) (64.757) (46.301)
Toplam 6.475.479 8.460.602

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Uzun vadeli diger alacaklar

iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 1.566.597 1.866.597
Diger cesitli alacaklar 3.051 3.051
lligkili taraflardan diger alacaklar ertelenmis finansman

gideri (-) (Not 6) (256.524) (295.792)
Toplam 1.313.124 1.573.856

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli diger borglar

iligkili taraflara diger gesitli borclar (Not 6) 4.209.757 24.999
Diger cesitli borglar 32.691 29.466
Toplam 4.242.448 54.465
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Tirev araglar

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

13.  Stoklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ticari mallar 1.541.963 -
Diger stoklar 28.467 -
Toplam 1.570.430 -

14. Canh varhlklar
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

15. Pesin 6denmis giderler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen siparis avanslari 4.324.577 3.492.110
Gelecek aylara ait giderler 12.669 2.204
Toplam 4.337.246 3.494.314

Cari dénem verilen siparis avanslarinin 3.288.854 TL kismi balikk unu ve balik yagdi Uretiminde
kullanilacak hamsi alimi icin balik¢ilara verilen avans olup, balik avi sezonunun kétli gegmesi nedeni
ile ilgili avans tutari 31 Aralik 2014 bakiyesi yeni sezona devrolmustur. 2015 yilinda ise uretim sezonu
olan Kasim ayinda fabrikada yasanan kaza sebebiyle Uretime ara verilmis ve fabrika faaliyete

gecirilemedidi icin hamsi alimi gerceklestiriememistir.

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen sabit kiymet avanslari 539.320

689.320

Toplam 539.320

689.320

16. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Pesin 6denmis vergiler 28.965

Toplam 28.965
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17. Diger dénen/duran varlklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Diger dénen varliklar
Devreden KDV 1.462.750 1.000.402
Toplam 1.462.750 1.000.402
18. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinnmlar
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
19. Yatinnm amacgh gayrimenkuller

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Yomra arazisi (*) - -
Manisa arazisi 3.000.000 3.000.000
Toplam 3.000.000 3.000.000

Sirket daha onceden ana faaliyeti icin kullandigi Yomra arazisinin kullanim amacini 20 Aralk 2013
tarihli arsa payi karsihgi insaat s6zlesmesi imzalayarak degistirmistir. Ancak daha énceden imzalanan
benzer bir kontratin iptal durumu, arsanin imar ve iskan durumlari dolayisi ile projenin kesinlesmesi
icin 2013 yili sonunda maddi duran varliklar grubunda sinifamaya devam etmistir. 7 Temmuz 2014
tarihinde yapi ruhsatinin alinmasi ve 2014 yili son geyreginde ingaatin fillen baslamasi ile birlikte

sozlesme fiili olarak kesinlesmis ve Yomra arazisi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan 31 Aralik 2014 tarihli gayrimenkul degerleme raporunda yer alan 31.131.000 TL degeri ile
Yatirm Amach Gayri Menkul Olarak siniflanmistir. 2017 yilinda tamamlanmasi 6ngdrilen proje
kapsaminda daire segimleri, yiiklenici firma Ozgiin Gida Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile kargilikl
gorusulerek tamamlanmistir ve B Blokta yer alan 82 daire ve D Blokta yer alan 10 daire igin kat irtifaki
tapulari devir alinmistir. Sirket, Yomra'daki gayrimenkullere iliskin gerceklesen fiili satis fiyatlarini
dikkate alarak kalan daireleri degerlemis olup, bu c¢algsmalar sonucunda yatirrm amagli
gayrimenkullere iliskin 4.281.500 TL tutarindaki deger artisini mali tablolarina yansitmistir. 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle Sirket mali tablolarinda yatinrm amagh gayrimenkuller grubunda yer alan
35.412.500 TL tuarindaki Yomra’da bulunan gayrimenkul, satis amach snifladirilan duran varliklar
grubuna siniflamistir.

Sirket 23 Aralik 2015 tarihinde Manisa’da 2.631.000 TL tutarinda bir arsa alimi gergeklestirmistir.
Manisa arazisi, De-Ga Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan 27 Subat
2017 tarihinde hazirlanan gayrimenkul degerleme raporunda yer alan 3.000.000 TL degeri ile yeniden
degerlenmis olup, 369.000 TL deger artisi mali tablolara yansitilmistir.
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

20. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir:

Bagh
ortaklik Yeniden 31 Mart
1 Ocak 2017 Giris Cikis Transfer alim etkisi degerleme 2017
Binalar 7.375.565 - - - - - 7.375.565
Tesis, makine ve cihazlar 5.702.828 166.918 - - - - 5.869.746
Tasitlar 65.000 - (30.000) - 144.100 - 179.100
Demirbaslar 165.402 - - - 63.722 - 229.124
Ozel maliyetler - - - - 40.254 - 40.254
Toplam 13.308.795 166.918 (30.000) - 248.076 - 13.693.789
Binalar amortismani (-) (272.910) (37.956) - - - - (310.866)
Tesis, makine ve cihazlar (1.767.976)  (115.974) . . - - (1.883.950)
amortismani (-)
Tasitlar amortismani (-) (15.166) (10.455) 14.000 - (60.042) - (71.663)
Demirbaglar amortismani (-) (135.051) (3.808) - - (54.504) - (193.363)
Ozel maliyetler amortismani (-) - (2.516) - - (10.902) - (13.418)
Toplam (2.191.103)  (170.709) 14.000 - (125.448) - (2.473.260)
Net defter degeri 11.117.692 11.220.529

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sinop ili, Dikmen ilgesi, Karaaga¢ Mahallesi Geves Mah. Mevkii 1 Pafta
525 Parsel uzerinde Turkiye Finans Katilim Bankasi A.$. lehine 10.000.000 TL tutarinda birinci
dereceden ve 1.000.000 TL tutarinda ikinci dereceden ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
10.000.000 TL tutarinda birinci derece ve 1.000.000 TL tutarinda ikinci derece).

31 Mart 2017 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur (31 Aralik
2016: Yoktur).

31 Mart 2017 tarihi itibariyle aktiflestirilen finansman maliyeti yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

31 Mart 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde sigorta yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

Bagh

ortaklik

kontrol
kaybi Yeniden 31 Aralik
1 Ocak 2016 Girig Cikis Transfer etkisi degerleme 2016
Binalar 7.231.765 143.800 - - - 7.375.565
Tesis, makine ve cihazlar 5.676.828 26.000 - - - 5.702.828
Tasitlar 120.000 - (55.000) - - - 65.000
Demirbaslar 503.722 185.049  (250.383) - (272.986) - 165.402
Ozel maliyetler 190.678 143.908 (42.373) - (292.213) - -
Toplam 13.722.993 498.757  (347.756) - (565.199) - 13.308.795
Binalar amortismani (-) (124.081) (148.829) - - - - (272.910)

Tesis, makine ve cihazlar

amortismani (-) (1.312.658) (455.318) - - - - (1.767.976)
Tasitlar amortismani (-) (3.999) (13.917) 2.750 - - - (15.166)
[?emirba§lar amortismani (-) (155.309) (49.121) 45.189 - 24.190 - (135.051)
Ozel maliyetler amortismani (-) (4.989) (45.073) 9.181 - 40.881 - -
Toplam (1.601.036) (712.258) 57.120 - 65.071 - (2.191.103)
Net defter degeri 12.121.957 11.117.692
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Bagh ortaklik 31 Mart

1 Ocak 2017 Girig Cikig alim etkisi 2017
Haklar 1.350 - - 6.412 7.762
Diger maddi olmayan duran varliklar 26.350 - - - 26.350
Toplam 27.700 - - 6.412 34.112
Haklar itfa payi (-)

(1.350) (108) - (2.248) (3.706)

Diger maddi olmayan duran varlik itfa payi (-) (21.689) (1.558) - (23.247)
Toplam (23.039) (1.666) - (2.248) (26.953)
Net defter degeri 4661 7.159
Bagh ortaklik
kontrol kaybi 31 Aralik
1 Ocak 2016 Girig Cikis etkisi 2016
Haklar 1.363.219 - (28.498) (1.333.371) 1.350
Musteri iligkileri 1.596.038 - - (1.596.038) -
Diger maddi olmayan duran varliklar 54.085 38.608 - (66.343) 26.350
Serefiye 2.508.751 - - (2.508.751) -
Toplam 5.522.093 38.608  (28.498) (5.504.503) 27.700
Haklar itfa payi (-) (26.622) (4.157) 26.199 3.230 (1.350)
Musteri iligkileri itfa payi (-) (478.812) (119.703) 598.515 -
Diger maddi olmayan duran varlik itfa payi (-) (23.940) (18.181) - 20.432 (21.689)
Toplam (529.374)  (142.041) 26.199 622.177 (23.039)
Net defter degeri 4.992.719 4.661

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi uyarinca; sinirsiz yararli d6mre sahip bir maddi
olmayan duran varlik itfa edilmez. Bu nedenle Sirket'e ait isim hakki bedeli markalar statistinde
oldugundan “Haklar” adi altinda siniflandirilmis olup, amortisman ayrilmamistir.

22. Kisa vadeli bor¢glanmalar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Banka kredileri - 318.962
Diger mali borglar - -
Toplam - 318.962
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31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

22. Kisa vadeli borglanmalar (devami)

Uzun ve kisa vadeli finansal borglarin yillara gére 6deme vadeleri agagida gosterilmistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
1 yil igerisinde 6denecek 453.904 870.876
1 -2 yil igerisinde édenecek - -
2 — 3 yil igerisinde 6denecek - -
3 — 4 yil igerisinde ddenecek - -
Toplam 453.904 870.876
23. Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Banka kredileri 453.904 551.914
Toplam 453.904 551.914

31 Mart 2017 tarihi itibariyle banka kredilerinin faiz orani TL igin %13,80, ABD$ icin %4,08'dir.(31
Aralik 2016: TL igin %13,80, ABDS$ igin %4,08).
24. Diger finansal yukiimliilikler

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

25. Uzun vadeli borglanmalar
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

26. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Personele borglar (ucret) 259.520 234.500
Odenecek vergiler ve SGK primleri 34.568 10.959
Toplam 294.088 245.459

27. Devlet tegvik ve yardimlar

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

28. Ertelenmig gelirler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alinan avanslar 1.838.593

1.726.000

Toplam 1.838.593

1.726.000

29. Donem kari vergi yukimlilagi

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

30. Kisaluzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli karsiliklar (dava karsiliklar) 748.831

748.831

Toplam 748.831

748.831

Dava karsihdindaki hareketler:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Dénem basi bakiyesi 748.831 435.576
Doénem icinde ayrilan karsilk - 379.735
Doénem icinde yapilan 6deme - -
Bagh ortaklk kontrol kaybi etkisi (66.480)
Toplam dava karsihgi 748.831 748.831

Sirket Avukatlarindan edinilen bilgiye gore, Sirket lehine agilan 100.000 TL tutarinda maddi tazminat
davasi, 531.130 TL tutarinda alacak davasi ve 14.753 TL tutarinda Sosyal glivenlik kurumuna agilan
idari para cezasina itiraz davasi bulunmaktadir. Sirket aleyhine acilan 748.831 TL tutarinda is ve
alacak davasi bulunmakta olup, Sirket aleyhine acgilan davalarin tamamna karsilik ayirmistir. Sirket

aleyhine acilan 1 adet icra takibi bulunmakta olup toplam tutari 18.546 TL'dir.

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli

karsiliklar 12.302 10.023
Kidem tazminati karsiliklari 12.302 10.023
Toplam 12.302 10.023
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30. Kisaluzun vadeli karsiliklar (devami)

Yirirliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yuakdmlaligu vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inci maddesi hikmu geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yukimlGligi bulunmaktadir. Kidem tazminati yakimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi

degildir.

2017 2016
Iskonto orani %3,76 %3,76
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Doénem basi bakiyesi 10.023 18.256
Doénem iginde 6denen / iptal edilen kidem tazminati (-) - (13.810)
Faiz maliyeti 94 425
Hizmet maliyeti 1.859 6.248
Aktleryal (kazang) / kayip 326 8.239
Bagli ortaklik kontrol kaybi etkisi - (9.335)
Toplam kidem tazminati kargiligi 12.302 10.023

31. Cari donem vergisiyle ilgili borg¢lar

Yoktur (31 Aralik 2016:Yoktur).

32. Diger kisa/uzun vadeli yiikiimlultikler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Diger kisa vadeli yukiimlilikler

Qdenecek vergi ve fonlar 14.456 3.096
Odenecek diger yukumlultkler 32.838 5.710
671?6 sayili kanun kapsaminda matrah artirrmindan 94.734 81135
dogan borglar

Toplam 142.028 89.941

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Diger uzun vadeli yukiimliilikler
6736 sayill kanun kapsaminda matrah artinmindan
dogan borglar

163.533

150.042

Toplam

163.533

150.042
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33. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Sermaye

4.900.000

4.900.000

Toplam

4.900.000

4.900.000

Ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Pay Pay Pay Pay
Hissedarlar: orani (%) tutan (TL) orani (%) tutar (TL)
Investors Trust Assurance SPC 21,9 1.071.741 21,9 1.071.741
Masum Cevik 30,9 1.516.041 30,0 1.470.210
Diger 47,2 2.312.218 48,1 2.358.049
Odenmis sermaye 100 4.900.000 100 4.900.000

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla her biri 1 TL nominal degerde 4.900.000 adet hisse
bulunmaktadir. Sirket'in 6denmis sermayesi 4.900.000 TL’dir. Sirket'in 6denmis sermayesinin %100’G

borsada islem gérmektedir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Yeniden degerleme ve dlgim kazanglari 26.523.997 26.523.997
Diger kayiplar (83.585) (83.324)
Toplam 26.440.412 26.440.673

Diger kazang/kayiplar, tanimlanmis fayda planlan

olugmaktadir.

Yeniden degerleme ve 6lgiim kazang/kayiplari;

yeniden Olgim kazanglari/kayiplarindan

1 Ocak —
31 Mart 2017

1 Ocak —
31 Aralik 2016

Doénem basi 26.523.997 26.523.997
Yeniden degerleme artisi - -
Ertelenmis vergi etkisi - -
D6énem sonu 26.523.997 26.523.997

37)



Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

33. Ozkaynaklar (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ozel fonlar (Gayrimenkul satis kazanci istisnasi) (21.256) (21.256)
Yasal yedekler 7.502.215 7.502.215
Bagli ortaklik kontrol kaybi etkisi 1.299 1.299
Toplam 7.482.258 7.482.258

Sirket 2013 yilinda gayrimenkul satiglarindan elde ettigi karin %75’lik kismini olusturan 7.593.089 TL
tutar icin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun Madde 5/1-e kapsaminda istisnadan faydalanmistir.
ilgili tutar cari yil yasal kayitlarinda ilerleyen yillarda sermayeye ilave edilmesi icin 6zel fon hesabina
aktarilmistir. Fon tutari, ilgili fon igerisinde yer alan Magka arazi satis kari, 2014 yili iginde bu arazinin
geri alinmasi dolayisi ile 2013 kurumlar vergisi beyannamesine dizeltme verilmis ve fon tutarinin bir
kismi iptal edilerek 7.334.339 TL’ye inmistir.

34. Hizmetten ¢ekme, restorasyon ve cevre rehabilitasyon fonlarindan kaynaklanan paylar
tizerindeki haklar

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

35. Uyelerin kooperatif igsletmelerdeki hisseleri ve benzeri finansal araglar

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

36. Serefiye

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde, Etiler Gida sirketinin hisselerinin %66,66’sin1 11.000.000 TL bedelle
satin almis olup, 2016 yil icerisinde Etiler Gida sirketinin hisselerinin tamaminin satilmasina bagl
olarak serefiye tutari silinmigtir.

37. Maden kaynaklarinin arastiriimasi ve degerlendirilmesi

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

38. Kiralama iglemleri

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

39. imtiyazh hizmet anlagmalar

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

40. Varhliklarda deger diisukliigii

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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41. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Sirket'in teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki gibidir: (Tamami Tirk Lirasi
cinsindendir)

Sirket tarafindan verilen TRi’ler 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
A. Kendi tzel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 16.100.000 16.100.000
- Ipotek 10.000.000 10.000.000
- Teminat senedi 6.000.000 6.000.000
- Teminat mektubu 100.000 100.000

B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRPlerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yaritilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutar! - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TR’lerin toplam tutari 1.000.000 1.000.000
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutari - -

Toplam 17.100.000 17.100.000

Sirket tarafindan alinan TRi'ler:

Alinan teminatlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Teminat senetleri 3.996.652 3.996.652
Toplam 3.996.652 3.996.652

31 Mart 2017 tarihi itibariyle kullanilan krediler i¢in Sirket Ortaklarindan alinmig 6.000.000 TL tutarinda
kefalet bulunmaktadir.

Serh:

31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket’'in yatirrm amacli gayrimenkulleri Gizerinde 13.561 TL tutarinda serh
bulunmakta olup, 27 Subat 2017 tarihinde serh’in kaldiriimasina iliskin olarak icra mudurligine 13.926
TL tutarinda 6deme yapilmistir.

42. Taahhiitler

Alim / Satim taahhiitleri

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket'in 3.293.854 TL karsiliginda 7.405 ton hamsi alim taahhidu
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 3.293.854 TL ve 7.405 ton hamsi).

31 Mart 2017 tarihi itibariyla Sirket'in satim taahhidi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).
43. Borglanma maliyetleri

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
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44. Hasilat
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Yurtici satiglar 261.864 22.089
Diger gelirler 17.645 761.855
Toplam 279.509 783.944
Satig iskontolari (-) - -
Diger indirimler (-) - -
Toplam - -
Toplam hasilat 279.509 783.944

31 Mart 2017 tarihi itibariyle yurtici satiglar, gayrimenkul satislarindan olusmaktadir (31 Aralik 2016:

Yurtici satislarin  tamami alim satimi yapilan yiyecek igecek ve ticari

satiglarindan

olusmaktadir.Diger gelirler royalty gelirleri, catering gelirleri, franchising gelirleri ve diger gelirlerden

olugmaktadir).
45. Satiglarin maliyeti

1 Ocak —
31 Mart 2017

1 Ocak —
31 Mart 2016

Satilan mamuller maliyeti (-) - 192.533
Satilan ticari mallar maliyeti (-) 44171 15.176
Toplam 44.171 207.709
46. Finans sektorii faaliyetleri hasilati ve maliyeti
Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
47. Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ;

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Genel yonetim giderleri (-) 315.443 599.528
Pazarlama giderleri (-) - 79.148
Toplam 315.443 678.676
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48. Niteliklerine gore giderler

Pazarlama satig dagitim giderleri

1 Ocak —
31 Mart 2017

1 Ocak —
31 Mart 2016

Musteri iligkileri itfa gideri - 39.901
Reklam giderleri - 26.232
Franchise’lara verilen drinler - 4.532
Diger giderler - 8.483
Toplam - 79.148

1 Ocak - 1 Ocak —

Genel yonetim giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Personel giderleri 133.505 221.036
Seyehat gideri 32.506 -
Denetim ve danismanlik hizmetleri 47.575 104.543
Vergi resim harg giderleri 16.227 11.526
Kira giderleri 27.673 85.318
Amortisman giderleri 18.848 37.542
Huzur haklari - 10.684
Marka giderleri - 6.645
Tescil, ilan vb. giderler 8.133 2.619
Kidem tazminati giderleri 1.953 16.449
Personel yemek gideri 3.727 14.772
ihbar tazminati giderleri - 10.053
iletisim, internet vb. giderler 130 8.946
Elektrik, su, 1Isinma vb. giderler 3.457 3.437
Bina giderlerine katilma payi - 1.084
Diger genel yonetim giderleri 21.709 64.874
Toplam 315.443 599.528
Amortisman ve itfa payi giderlerinin gider ve maliyet hesaplarina gére dagilimi:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Genel yonetim giderleri 18.848 37.542
Pazarlama giderleri - 39.901
Satilan mamuller maliyeti - 146.363
Calismayan kisim giderleri 153.527 -
Toplam 172.375 223.806

(41)



Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

49. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

1 Ocak —
31 Mart 2017

1 Ocak —
31 Mart 2016

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Sipheli alacaklar karsiligi iptali - 78.503
Alacaklar ve satici hesaplari kur farki geliri - 140.863
Reeskont gelirleri 44.593 4,732
Diger gelir ve karlar 40 41.472
Toplam 44.633 265.570

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Calismayan kisim giderleri 197.986 -
Reeskont faiz giderleri 27.566 308.336
Diger 1.458 20.854
Toplam 227.010 329.190
50. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/giderler

1 Ocak — 1 Ocak —

Yatirim faaliyetlerden gelirler

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Maddi duran varlik satis kari 8.752 130.627
Toplam 8.752 130.627
1 Ocak — 1 Ocak —

Yatirim faaliyetlerden giderler (-)

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Maddi duran varlk satis zarari (-)

1.487

Toplam

1.487
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51. Finansman gelirleri/giderleri

Finansman gelirleri 1 Ocak — 1 Ocak —
9 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Adat faiz gelirleri 55.280 241.005
Kambiyo karlari 42 -
Toplam 55.322 241.005
Finansman giderleri (-) 1 Ocak — 1 Ocak —
9 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kambiyo zararlari (-) 22.902 66.602
Adat faiz giderleri (-) 1.321 74.419
Kisa vadeli bor¢lanma giderleri (-) 17.717 65.982
Toplam 41.940 207.003
52. Diger kapsamli gelir unsurlarinin analizi
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (261) (12.730)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden élgim kayiplari (326) (15.576)
Ertelenmis vergi gideri 65 2.846
53. Satis amacgh elde tutulan varhklar
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Satis amagh elde tutulan varliklar 35.412.500 35.412.500

Toplam 35.412.500 35.412.500

Sirket'in yatinm amagl garimenkuller grubunda yer alan yomra arazisi Gzerinde Ozgiin Gida Sanayi
ve Ticaret Limited Sirketi tarafindan surdurllen insaat projesinin 2017 yilinda tamamlanmasi
ongorulmekte olup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle mali tablolarda 35.412.500 TL emsal degeri ile yer
alan Yomra arazisi satis amagh elde tutulan varliklar hesabina siniflanmistir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklara iligkin

yukamlilikler 33.770.793

33.770.793

Toplam 33.770.793 33.770.793

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara iliskin yiktmltlikler Yomra arazisi Uzerinde yapimi devam
konutlarin satisina iliskin alinan bedellerden olugsmaktadir.

(43)



Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

54.  Gelir vergileri

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yakidmlUltkleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Vergiye tabi
kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan
temettller, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri disuldikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir. 2017 yilinda uygulanan vergi orani %20°dir (2016: %20).

Tarkiye'de gegici vergi tucger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2017
yill kurum kazanglarinin gegici vergi doénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanglari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2016: 9%20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusudlmek Uzere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak, énceki yillarda olusan karlardan disilemez.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Uzun vadeli yukimliiliikler

Ertelenmis vergi yakimlIultgu (6.843.990) (6.876.481)
Toplam (6.843.990) (6.876.481)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Vergi geliri/gideri
Cari kurumlar vergisi gideri (-) - -
Ertelenmis vergi gideri 42.294 1.708

Toplam 42.294 1.708

Zamanlama farkhliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklari, maddi varliklar, maddi
olmayan duran varliklar, kidem tazminati karsilidi, ticari alacak ve borglarin reeskontu ile yeniden
degerle tutarlar Gzerinden hesaplanmaktadir.
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54.  Gelir vergileri (devami)

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kimiilatif Ertelenmis Kiumiilatif  Ertelenmis
zamanlama Vergiler zamanlama Vergiler
farki farki

Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem Tazminati Kargihgi 12.302 2.460 10.023 2.005
Ertelenmis Finansman Gideri 332.419 66.484 342.093 68.419
Amortisman ve Itfa Payi Diizeltmesi - - - -
Supheli Alacaklar Karsihgi - - 294.737 58.947
Dava Karsiligi 748.831 149.766 748.831 149.765
izin Karsiligi - - - -
Yapilmakta Olan Yatirim Duzeltmesi 607.073 121.415 607.073 121.415
Diger Tahakkuklar - - - -
Gider Tahakkuku 1.907.000 381.400 1.907.000 381.400
Avans Duzeltmesi - - - -
Envanter Dlzeltmesi - - - -
Cek ve Teminat Diizeltmesi - - - -
Pesin Odenen Gider Diizeltmesi - - 1.093 219
Faiz Tahakkuku 2.608 522 1.579 316
Ertelenmis Vergi Aktifi igin Ayrilan Kars. - - - -
3.610.233 722.047 3.912.429 782.486

Ertelenmis Vergi Pasifi
Amortisman ve itfa Payi Diizeltmesi 100 21 482.321 96.465
Yatirim amaclh gayrimenkul 369.000 73.800 369.000 73.800
Yeniden Degerleme Fonu 37.436.496 7.487.299 37.436.496 7.487.299
Miisteri llikileri - - - -
Ertelenmis Finansman Geliri 24.581 4917 7.008 1.403
37.830.177 7.566.037 38.294.825 7.658.967
Ertelenmis Vergi Aktifi / (Pasifi), Net (6.843.990) (6.876.481)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak agilisindaki ertelenen vergi varligi / yikimliligu (-) (6.876.481) (6.996.876)
Ertelenmis vergi geliri 42.294 33.336
Diger kapsamli gelire ait ertelenmis vergi etkisi 65 1.648
Bagli ortaklik kontrol kaybi etkisi (9.868) 85.411
Doénem sonu ertelenen vergi varligilyiikiimlilugi (6.843.990) (6.876.481)
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55. Durdurulan faaliyetler donem kari/zarari

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
01 Ocak- 07 Ekim 2016 dénemi Etiler Gida donem kari - 254.338
Bagli ortaklik kontrol kaybiyla sonuglanan iglemlerin donem
kar zararina etkileri - (577.445)
Toplam - (323.107)

Sirket 2016 yil igerisinde sahibi oldugu ve Etiler Gida sermayesinin % 60’ine tekabul eden 775.000
Nominal bedelli A grubu pay ile 6.218.970 nominal bedelli B grubu payi 13.013.572 TL bedelle devir
etmistir. 10.07.2016 tarihinde imtiyazli A grubu paylarin devir edilmesi neticesinde Etiler Gida
konsolidasyon disi kalmistir. Etiler Gida’nin 7 Ekim 2016 tarihi itibariyle 6zet bilagosu ve 6zet kar veya
zarar tablosu asagidaki gibidir:

07.10.2016
Varliklar 9.724.074
Yukdmlultkler 4.199.934
Ozkaynaklar 5.524.140
Gelirler 4.024.915
Giderler (2.176.054)
Vergi Oncesi kar zarar 1.848.861
Vergi / ertelenmis vergi gelir/gideri -
Dénem kari 1.848.861
Bagh ortaklhk kontrol kaybiyla sonuglanan islem éncesi sahip olunan pay (%) 13,76%
Ana ortaklik payina diigen tutar 254.338
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56. Pay basina kazang / (kayip)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Pay basina kazang / (kayip)
Hisselerin adedi 4.900.000 4.900.000
Ana ortaklik payina digsen net dénem zarari (230.451) (341.949)
Pay basina kayip (TL) (0,0470) (0,0698)
Sulandirilmig pay basina kayip (TL) (0,0470) (0,0698)

57. Pay bazli 6demeler

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya galisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zsermaye dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi Not 22’de agiklanan finansal borglari da igeren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve Not 33'de agiklanan édenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil
karlarini da iceren 6zsermaye kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket'in genel stratejisi 2012 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir. Sirket, sermaye yeterliligini
net bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bdlinmesiyle bulunur. Net borg¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger bor¢lari icerir.) disllmesiyle hesaplanir.

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Toplam yukumlulikler 49.722.278 45.489.853
Nakit ve nakit benzeri dederler (-) (13.295) (23.869)
Net yakimlalikler 49.708.983 45.465.984
Toplam 6zsermaye 29.394.869 32.606.333
Toplam sermaye 79.103.852 78.072.317
Net yiikimliiliikler/toplam sermaye orani 63% 58%

(b) Piyasa riski
Piyasa riski; doviz kuru riski, faiz orani riski ve fiyat riskini icermektedir.
Sirket'in faaliyetleri 6ncelikle déviz kurundaki ve hammadde alis ve Uriin satis fiyatlardaki degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarliik analizleri ile de

degerlendiriimektedir. Cari yilda Sirketin maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri
yobnetim ve dlcim yontemlerinde, énceki yila gbre bir degisiklik olmamistir.
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarl varliklar
Uzerinde meydana getirebilecedi deger dislsu olarak tanimlanir.

Sirket’in finansal yukimlalUkleriyle ilgili faiz oranlari finansal borglar bdliminde ayrintii olarak
aciklanmistir. Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari Gzerinden borglanmasi, Sirket'i faiz orani riskine
maruz birakmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

| 31 Mart 2017 [ 31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal araglar

Gergegde uygun deger farki
Finansal Varliklar kar/zarara yansitilan varliklar - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - -
Finansal yukumltlikler 453.904 870.876

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - R

Finansal yukumlulUkler - -

Fiyat riski

Sirket, stoklarinin ve canh varliklarin fiyat degisimlerinden dolayl satis fiyatlarinin etkilenmesi
nedeniyle ve hamsi hammaddesinin azlidi durumunda olusabilecek maliyet artislarindan dolay: fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Satis marjlari Uzerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak
amaciyla kullanilabilecek bir tlirev enstrimani bulunmamaktadir. Ayrica balik unu ve balik yagi
satiglari dénemsel fiyat riskleri icermektedir. Balik yadi ve balik unu Uretimi igin gerekli olan hamsi
hammaddesinin temininin garanti altina almak icin firma tedarikgiler ile sezon dncesi s6zlesmeler
yapmakta ve bu sekilde hammadde riskini minimize etmektedir. Ancak fiyatlar sezonda olusacagi icin
bu yéntem de fiyat riskini ortadan kaldirmak icin kesin olarak yeterli olmamaktadir.

Sirket, cari donemde gayrimenkul sektoriinde faaliyet gbsteren bagh ortaklik edinimi nedeniyle
gayrimenkul sektor fiyat riskine de maruz kalmaktadir.

Déviz kuru riski
Sirket, doviz cinsinden ticari bor¢ ve alacaklarinin TL'ye cevrilmesinden dolayr déviz kuru riskine
maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek igin déviz pozisyonunu dengeleme amagh bir

politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket'in Yonetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda
izlenmekte ve Sirket déviz pozisyonu kurlar takip edilmektedir.
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para pozisyonu tablosu

31 Mart 2017

TL
karsiligi

ABD
Dolan

Avro Diger

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varlklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yukumlulikler

12a. Parasal olan diger yukumlulukler
12b. Parasal olmayan diger yukimldlikler
13. Kisa vadeli yiikiimluliikler
(10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yukumlulikler

16a. Parasal olan diger yikumlulukler
16b. Parasal olmayan diger yukumldlikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

229.479

229.479

229.479

19. Bilanco disi tiirev araglarin net varlik/
(ylikiimluliik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutar

19b. Hedge edilen toplam yukumlalik tutari

20. Net yabanci para varlk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19)

(229.479)

(63.068)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/

yukiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
araglarin toplam gercege uygun degeri
23. ihracat
24. [thalat

(229.479)
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

TL
Kargihg

ABD
Dolan

Avro Diger

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. Donen varliklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran varlklar (5+6+7)

9. Toplam varliklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yukumlulikler

12a. Parasal olan diger yukimliltkler
12b. Parasal olmayan diger yukimldlikler
13. Kisa vadeli yiikimluliikler
(10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yukumlulikler

16a. Parasal olan diger yukumlulukler
16b. Parasal olmayan diger yukimlulikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

551.914

551.914

551.914

156.829

156.829

156.829

19. Bilanco disi tiirev araglarin net varlik/
(ylikiimluliik ) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varlik tutar

19b. Hedge edilen toplam yukumlalik tutari

20. Net yabanci para varlk/ (yikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19)

(551.914)

(156.829)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/
yukiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
araglarin toplam gergege uygun degeri

23. ihracat

24. [thalat

(551.914)
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Dé6viz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Mart 2017

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yakimlalagu (22.948) 22.948 (18.358) 18.358

2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (22.948) 22.948 (18.358) 18.358

Avro’'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yakimlaliga - - - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 dederlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ yakumluligu - - - -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8)

Toplam (3+6+9) (22.948) 22.948 (18.358) 18.358

31 Aralik 2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yikimlligi (55.191) 55.191 (44.153) 44.153

2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (55.191) 55.191 (44.153) 44.153

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yakimltliga - - - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

Diger déviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger déviz net varlik/ yakimliluga - - - -

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8)

Toplam (3+6+9) (55.191) 55.191 (44.153) 44.153
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(c) Kredi riski
Kullandirilan krediler igin, kargi tarafin anlasma ylkumliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin

sinirlandiriimasiyla ydénetilimektedir. Sirket'in  kredi riski agirliklh olarak faaliyetlerini yurGattagu
Turkiye’dedir. Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Mart 2017

iligkili Diger iligkili Diger [ Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) - 948.510 | 4.621.304 3.167.299 9.947

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 417.380 | 2.262.683 3.167.299 9.947

B. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune
ugramamis
Varliklarin net defter degeri - 531.130 | 2.358.621 - -

C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - R

Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 294.737 - - -

- Deger disukligt () - (294.737) B - :

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - -

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren
unsurlar - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2016

iligkili Diger iligkili Diger | Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) - 531.130 | 6.889.694 3.144.764 23.807

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligtne
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - - | 4.676.760 3.144.764 23.807

B. Vadesi gegmis ancak deger disuklugine
ugramamis
Varliklarin net defter degeri - 531.130 | 2.212.934 - -

C. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 294.737 - - -

- Deger dusukIugu (-) - (294.737) - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi - - - - -

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren
unsurlar - - - - -

Finansal arac¢ tirleri itibariyla maruz kalinan kredi risklerinin acgiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar’ disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ siniflarina
iliskin sOtunlar kaldinlmigtir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artig
saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(52)




Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Vadesi gecmis ancak deger disikligine ugramamis finansal varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar

asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
31 Mart 2017 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis 531.130 2.358.621 - - -
Vadesi uzerinden 1-5 yil gegmis - - - - -
Teminat ile glivence altina alinan kismi - - - - -
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2016 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - 2.212.934 - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 531.130 - - - -

Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis
Teminat ile glivence altina alinan kismi

(d) Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yakimlilUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla likidite riskine iliskin agiklamalar asagdida yer almaktadir.

Soézlgsme
" Uyarinca
Sézlesme Uyannca Vadeler Defter Nakit Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5YiIl  5Yildan
Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 453.904 453.904 395.778 55.518
Beklenen
Beklenen Vadeler Defter Nakit Gikiglar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5Yildan
Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Turev Olmayan Finansal Yiikimliliikler
Ticari borglar 1.211.768 1.211.768 1.211.768 -
Diger borglar 4.242.448 4.242.448  4.242.448 -
Diger kisa vadeli yukumlulikler 142.028 142.028 142.028 -
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58. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla likidite riskine iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir.

Sozigsme
" Uyarinca
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikiglar 3 Aydan  3-12Ay  1-5Yil 5 Yildan
Degeri Toplami) Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlulukler
Finansal borglar 870.876 870.876 433.817 437.059 -
Beklenen
Beklenen Vadeler Defter Nakit Cikiglar 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5Yildan
Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 946.942 946.942 946.942 - -
Diger borglar 54.465 54.465 54.465 - -
Diger kisa vadeli yakumlultkler 89.941 89.941 89.941 - -

59. Finansal araglar (ger¢ege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Finansal araglar
Finansal araglarin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi;

Sirket finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstrimanin sdzlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket, finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sdzlesmeden dogan haklar Gzerindeki kontrolinu kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Sirket finansal pasifi sadece s6zlesmede tanimlanan yukimlaligu ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan cikartir.

Finansal araglarin gergcege uygun dederi;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan
mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege
uygun deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug¢ olarak, burada
sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin goOstergesi
olmayabilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin
gergcege uygun degerlerinin tahmininde kullaniimigtir.

Finansal varliklar;
Yilsonu kurlariyla cevrilen ddvize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gdsterilmektedir. Ticari

alacaklarin rayi¢ bedellerinin, iskonto edilmis kayith degerleri ile birlikte makul deg@erlerine yaklasik
tutarlar Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.
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59. Finansal araglar (ger¢cege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Finansal yikimliliikler;

Ticari borg¢lar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yukumlaliklerin iskonto edilmis kayith degerleri

ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir. Yilsonu

kurlariyla verilen ddvize dayali uzun vadeli degisken faizli banka kredilerinin makul deg@erlerinin kayith

degerleme yaklastigi kabul edilmektedir.

Sirket'in finansal riskten korunma muhasebesi cgergcevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

Gergege uygun deger agiklamalari

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve yikumldlikler kisa vadeli
olmalarindan dolay! gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger ol¢iimiiniin siniflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayitli fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1'deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan ya
da dolayli olarak gézlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gdézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

Sirket’in yatirrm amach gayrimenkullerinin gergege uygun dederleri asagidaki gibidir:

Kullanilan yéntem Seviye 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Manisa arazisi Emsal Kargilastirma 2 3.000.000 3.000.000
3.000.000 3.000.000
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Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S.

31 Mart 2017 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

60. Raporlama doneminden sonraki olaylar
Yoktur.

61. Finansal tablolarin onemli olglide etkileyebilen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31.03.2017 tarihli biilteninde, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.S. (Sirket) tarafindan aktifinde bulunan Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.
paylarinin 21.03.2016 tarihindeki Altinyag Kombinalari A.S. satisina iligkin olarak; s6z konusu tarihte
gerceklesen pay devrine esas islem fiyati ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan tespit edilen tutar
arasindaki fark olan 21.296.520,12 TL'nin yasal faizi ile birlikte Ug¢ ay icerisinde 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'’nun 92’'nci maddesi uyarinca Sirkete édenmesinin talep edilmesine karar verilmis
olup, s6zkonusu karar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.04.2017 tarih ve E.4171 sayili yazisi ile
Sirkete bildiriimis olup Sirket tarafindan 07.04.2017 tarihinde tebellii§ edilmesi ve Altinyag Kombinalari
A.S. ile gorismelerin devam etmesi dikkate alinarak fark tutari 31 Mart 2017 tarihli finansal tablolara
konu edilmemistir.

isletmenin siirekliligi

Sirket'in Sinop Gerze’de bulunan fabrikasinda 12 Kasim 2015 tarihinde bir is kazasi meydana gelmis
olup, fabrika yetkili yasal merciler tarafindan muhurlenmistir. S6z konusu kazaya iliskin dava devam
etmekte olup, fabrikadaki tim faaliyetler belirsiz bir tarihe kadar durdurulmustur. Ayrica, Sirket'in 31
Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 donemlerine iliskin esas faaliyet zararlari sirasiyle 262 bin TL ve 2.325
bin TL olarak gergeklesmis olup, bu hususlar isletmenin surekliliginin devamina iligkin ciddi siphe
olusturabilecek énemli bir belirsizligin varligini gdstermektedir. Sirket yonetimi, 2017 yih balik
sezonuna kadar gerekli izinlerin alinarak fabrikanin faaliyete gececegini dusinmektedir. 2014 yilindaki
faaliyet zararinin temel sebebi balik avi sezonun kot gegmesi sebebiyle fabrika kapasitesini
kullanamamistir. 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 yillarinda olusan faaliyet zararinin ise temel sebebi
kaza sebebiyle 6ngoérilen Uretimin yapilamamis olmasidir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle Sirket'in kisa
vadeli yukudmlultkleri 32. 703 bin TL ve 31 Mart 2017 tarihi itibariyle donen varliklar toplami 50.249 bin
TL olup igletmenin surekliliginin devamina iligkin bir sorun éngdrtilmemektedir.

(56)



